EMERYTURY KAPITALOWE — WYPLATY Z II FILARA

Emerytury indywidualne, renta rodzinna dla wdéw i wdowcéw, waloryzacja wedlug
zyskow — takie emerytury kapitalowe proponuje rzad. Dlaczego? Dlatego, Ze taki system

zapewnia obywatelom na emeryturze wigksze dochody.

Co policzyl rzad:
¢ Indywidualna emerytura jest korzystniejsza niz matzenska.
e Renta rodzinna po mgzu czy Zonie jest lepszym zabezpieczeniem dla
wdowy/wdowca niz odziedziczenie jego Swiadczen.
e Waloryzacja wedlug zyskow bez gwarancji wyréwnania inflacji jest

korzystniejsza niz taka sama waloryzacja, ale z gwarancja.

0Od 1999 r. mamy mozliwo$¢ oszczedzania na nasze przyszte emerytury w otwartych
funduszach emerytalnych czyli tzw. II filarze systemu emerytalnego. Przystapito do nich
wielu Polakow, nawet tych, ktérych okres oszcz¢dzania w ofe bgdzie dos¢ krotki, czyli nie
zarobia na tym naprawde duzo (podobnie jak w banku, funduszu inwestycyjnych czy
towarzystwie ubezpieczen na zycie wazne jest nie tylko, ile si¢ odktada, ale i jak dtugo).
Przypomnijmy, ze wtasnie z tego powodu osoby w wieku 30-50 lat miaty wybor, czy chca si¢

zapisywac do ofe czy nie.

Generalna zasada liczenia emerytur w nowym systemie

To, co kto$ sobie odtozyt (w przypadku oszczednosci w ofe pomnozone o zyski minus oplaty
za obshuge)

dzielone przez

wspotczynnik zalezny od $redniej spodziewanej dalszej dtugosci zycia osoby w zaleznos$ci od

wieku osoby przechodzacej na emeryture

System gwarantuje, ze nikt nie bedzie dyskryminowany z uwagi na ple¢, stan zdrowia,

miejsce zamieszkania ani inne cechy.



Statystycznie 65-letni Polak ma przed soba okolo 17 lat Zycia. Nie oznacza to, ze wszyscy

umieraja w wieku 82 lat. Niektorzy zyja dtuzej, a niektorzy, niestety, kroce;.

Podobnie jak mamy prawo do wyboru ofe, ktéremu powierzymy nasze sktadki, bedziemy
mieli prawo do wyboru instytucji finansowej, w ktorej kupimy nasza emeryture kapitatowa w

zamian za nasze oszczednosci z ofe.

Dlaczego, jesli ktos umrze przed 82 rokiem zycia, jego niewykorzystany kapital nie

bedzie dziedziczony?

Kupujac emerytur¢ mamy gwarancje, ze do konca naszego zycia co miesiac bedziemy
otrzymywac §wiadczenie. T¢ gwarancj¢ daje nam po pierwsze system kontrolowania
instytucji finansowych, od ktérych kupujemy emeryturg kapitatowa, ale takze panstwo.
Gdyby w przypadku $mierci kogo$ przed 82 rokiem zycia reszta pieniedzy bytaby
dziedziczona, co z tymi, ktorzy zy¢ beda dtuzej niz do 82 roku zycia? Skoro kazdy dostaje
gwarancj¢ otrzymywania $wiadczenia do $mierci, to wowczas skad wziglyby sig pieniadze na
wyplaty dla zyjacych dtuze;?

Albo panstwo musiatoby podnie$¢ podatki, by mie¢ z czego dotozy¢, albo trzeba by
uwzgledni¢ ryzyko takich wyptat. Takie ryzyko mozna obliczy¢, robia to przeciez prywatni
ubezpieczyciele w przypadku ubezpieczen na zycie.

Kazde dodatkowe ryzyko, to jednak dodatkowy koszt, a co za tym idzie — mniejsze
$wiadczenia. Jesli wprowadzimy zasadg solidaryzmu spotecznego, inaczej mowiac ryzyko
rozktada si¢ tak samo na wszystkich (bo nikt nie wie, jak dtugo bgdzie zyt), nikogo nie
dyskryminujemy, nie zmniejszamy z tego tytulu emerytury kapitatowej, a sktadki finansuja w
petni wyptaty. Co oznacza, ze do wyplat emerytur kapitalowych nie trzeba doptaca¢, ale takze

1 to, ze nie ma dziedziczenia.

Jak to wyglada w liczbach:

Z 1000 oséb, ktore maja dzis 65 lat:
488 0sO6b ma szanse umrze¢ zanim skonczy 82 lata

512 osoby ma szanse zy¢ dtuzej niz 82 lata



Przy przyjeciu, ze srodki w ofe dzielimy na statystyczna dtugo$¢ trwania zycia osoby 65
letniej oznacza to, ze:

488 0sob otrzyma mniej niz ich srodki zgromadzone w ofe

512 o0s6b otrzyma wigcej niz ich $rodki zgromadzone w ofe

Na tym polega przyjecie zasady solidaryzmu w systemie emerytalnym

Gdyby 488 0s6b przekazalo niewykorzystane §rodki swoim spadkobiercom, to dla 512 oso6b
nie wystarczyloby srodkéw na wyplatg emerytur.
To, co pozostanie nie jest zyskiem zakladow emerytalnych, lecz jest wykorzystywane do

finansowania emerytur tych osob, ktore zyja dtuzej

Srodki zgromadzone w ofe mozna przeliczyé na emerytury zakladajac, ze wszyscy dozyja 100
lub 120 lat. Wéwczas mozemy przyjac, iz nie bedzie osob, ktore beda zy¢ dtuzej niz zalozony
okres pobierania emerytury. Ale to oznacza, ze zaktadamy, ze osoba 65-letnia ma przed soba

co najmniej 35 lat zycia, anie 17. W efekcie: emerytura bylaby dwa razy nizsza

Dlaczego rzad zrezygnowal z emerytur malzenskich?

Poniewaz ludzie by na tym tylko tracili.

Owszem, przygotowujac reformg zaktadano, ze ludzie beda mieli wybdr, czy chea z 11 filara
emeryture malzenska czy indywidualna. Wowczas jednak zaktadano, ze wiek emerytalny
bedzie taki sam dla kobiet i mgzczyzn. Ponadto gdyby wprowadzi¢ emerytur¢ matzenska, to
przy jej wyliczeniu nalezaloby uwzglednia¢ wiek obojga malzonkéw, bytyby to wigc dwie
Srednie trwania zycia.

W efekcie emerytura matzenska dla 60-letniej kobiety 1 65-letniego mezczyzny wynositaby
63 procent tego, co otrzymatby maz gdyby kupit emerytur¢ indywidualna. Podobnie w
przypadku Zzony. Co oznacza, ze ich dochody bylyby w sumie nizsze o 37% w przypadku

dwoch emerytur matzenskich niz w przypadku dwoch emerytur indywidualnych.

Poniewaz nalezatoby uwzglednia¢ dalsza srednia oczekiwana dlugos$¢ zycia osoby miodszej, a
wigc majacej przed soba potencjalnie wigcej lat do przezycia, to im wigksza rdéznica wieku
mig¢dzy matzonkami, tym ich emerytura malzenska bytaby nizsza, co wida¢ na ponizszym

wykresie.
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Dlaczego rzad proponuje rent¢ rodzinnag wdowom/wdowcom?

Przypomnijmy, ze w pierwszym filarze obowiazuje zasada, ze wdowiec czy wdowa

otrzymuje 85% emerytury zmartego wspotmatzonka w formie renty rodzinne;.

Natomiast w przypadku emerytury matzenskiej wspotmatzonek dostawatby 100 % emerytury
kapitatowej zmarlego, jednak byloby to jednak najwyzej 63 % emerytury indywidualne;j
zmarlego. Poniewaz z powodow wyliczonych wyzej nie mozna dziedziczy¢ srodkéw na
emeryture kapitatowa, to jesli nie ma emerytury matzenskiej (ktora i tak nie jest korzystna dla

ubezpieczonych), drugie z matzonkow nic nie dostaje z II filara po $mierci pierwszego.

Jednak podczas catego zycia zawodowego zmarty ptacit sktadke rentowa, ktora uwzglednia
nie tylko ryzyko utraty zdolno$ci do pracy, ale takze ryzyko postawienia bliskich bez §rodkéw
do zycia po swojej $mierci. W ramach tego ubezpieczenia wyptacana jest renta rodzinna z I

filara.



Rzad proponuje wigc, zeby pozostaty przy zyciu wspdtmatzonek otrzymywat rentg rodzinna
po megzu/zonie = 85% emerytury liczonej ze skladki placonej do obu filaréw. Czyli tak,
jakby sktadka przekazywana do ofe wrocita do ZUS, a zmarty dostawat emeryturg tylko z I
filara. To rozwiazanie jest zgodne z zasadami systemu ubezpieczeniowego, a dla

wdowy/wdowca bardziej korzystne finansowo.

Jak i dlaczego beda rosty emerytury kapitalowe?

Zgodnie z propozycja emerytury kapitatowe sa zwigkszane z uwzglednieniem zwrotu z
inwestowanych rezerw emerytalnych. Czyli zaktad emerytalny, od ktérego kupilismy

emeryture, caly czas inwestuje Srodki niepotrzebne na biezace wyplaty.

Ustawa gwarantuje emerytom udzial w podziale zysku w wysokosci nie mniejszej niz 90%

zwrotu z zysku.

Eksperci wyliczyli, Ze mozna oczekiwac, iz emerytury kapitalowe beda rosty w tempie co

najmniej takim jak inflacja.

Dlaczego nie zapisano obowiazku waloryzaciji swiadczen o wskaznik cen i ustug (inflacje)?

Bo to nowe ryzyko, ktore nalezatoby uwzgledni¢ w wyliczeniach — ryzyko przewidywanego
wzrostu cen. Jak wskazuja przyktady krajow, w ktoérych obowiazuja takie gwarancje,
uwzglednienie go powoduje obnizenie wartosci emerytury kapitatowej, cho¢ by¢ moze taki

wzrost cen nigdy nie nastapi.

W Wielkiej Brytanii, w przypadku gwarancji inflacji warto§¢ emerytury zmniejsza si¢ o okoto

20-25 %. Podobnej wyceny mozna oczekiwac rowniez w przypadku rynku polskiego

Przypomnijmy, dlaczego wprowadzono ofe czyli tzw. drugi filar reformy? Zeby nasze
dochody na emeryturze byty wyzsze, zeby$smy mogli korzysta¢ w systemie emerytalnym z
koniunktury gospodarczej poprzez zyski z inwestycji, ktorych dokonuja prowadzace ofe

powszechne towarzystwa emerytalne.



Dlaczego jednak nie wszystkie nasze sktadki trafiaja do II filara? Poza wzgledami
finansowymi 1 konieczno$cia zapewnienia wyptat osobom juz na emeryturze, wazne sa tez
wzgledy bezpieczenstwa. Bezpieczenstwo dzigki rdznorodnosci, taka przyjeto zasadeg dla
nowego systemu emerytalnego. W sumie bgdziemy otrzymywac¢ dwie emerytur, z pierwszego
filara, ktory jest odporny na skutki inflacji, oraz z II filara, ktéry jest odporny na tzw. ryzyko
demograficzne czyli znaczny spadek liczby oséb ptacacych sktadki.

Ile beda wynosi¢ emerytury kapitalowe?

Osoby objete od poczatku aktywnosci zawodowej nowym systemem beda wptaca¢ sktadki do
ofe przez 30-40 lat. Jednak osoby, ktore w najblizszych latach beda przechodzi¢ na
emeryturg, bardzo krotko oszczgdzaly w ofe. W efekcie, ich kapital emerytalny jest nizszy.
Warto$¢ kapitatu emerytalnego wzrasta bardziej dynamicznie pod koniec okres oszczgdzania.
Po 10 latach odktadania sktadek ich taczna warto$¢ to mniej niz 10% tego, jakie sa
spodziewane oszczednosci po 45 latach. Dlatego pierwsze emerytury kapitatowe beda

relatywnie niskie.

Poniewaz jednak osoby te pracowaly przed wejsciem w zycie reformy emerytalnej, do
nowego systemu emerytalnego przeszty z wianem, ktorym jest kapital poczatkowy, czyli to,
co odlozyly w sktadkach emerytalnych przed 1 stycznia 1999 r. Ten kapital bedzie
wyrownywat fakt, ze w nowym systemie sa stosunkowo krotko i dzigki niemu ich dochody na
emeryturze beda odpowiednie do ich oszczednosci emerytalnych podczas catego okresu
zatrudnienia.

Im kto$ miat krotszy staz pracy przed 1999 rokiem, tym jego kapital poczatkowy jest nizszy, a

tym wyzsze oszcz¢dno$ci emerytalne z nowego systemu.

Na ponizszym wykresie widaé, ze wigksza cze$¢ emerytury najstarszych uczestnikow nowego
systemu emerytalnego pochodzi¢ bgdzie z kapitalu poczatkowego. W miarg uptywu lat i

przechodzenia na emeryturg kolejnych rocznikdw, bedzie sig to jednak zmieniac.

W przypadku osoby 60-letniej, ktora rozpoczeta prace w wieku 20 lat i zarabiata srednie
wynagrodzenie, udziat poszczegolnych sktadnikéw emerytury bedzie ksztattowat sig

nastepujaco:
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A tak w przypadku osoby 65-letniej:
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